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V/N de $9.250.862.- V/N de $124.192.834.-



Oferta publica del Programa autorizada por Resoluciones N° 12.537 del 21 de enero de 1999, 15.236 del 10 de noviembre de 2005, N°15.602 del
29 de marzo de 2007, N°16.450 del 10 de noviembre de 2010,N° 16.769 del 21 de marzo de 2012, N° 16.813 de fecha 9 de mayo de 2012, N°17.266
del 14 de enero de 2014, N° 17.865 del 30 de octubre de 2015, N°17.973 del 21 de enero de 2016, N° 18.577 del 23 de marzo de 2017 y N° RESFC-
2020-20848-APN-DIR#CNV del 29 de octubre de 2020 y la presente emision autorizada por la Gerencia de Fideicomisos Financieros en fecha 28
de octubre de 2021 de la Comision Nacional de Valores. Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en
materia de informacién. La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en ¢l Suplemento de Prospecto. La
veracidad de la informacion suministrada en el presente Suplemento de Prospectoes responsabilidad del Fiduciario y del Fiduciante y demas
responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la ley N° 26.831. Los auditores, en lo que les atafie, seran responsables en cuanto a sus
respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian. El Fiduciario y el Fiduciante manifiestan con caracter de declaracion jurada,
que ¢l presente Suplemento de Prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante y de toda
aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO. DADO QUE NO SE HA PRODUCIDO AUN LA EMISION, LAS
CALIFICACIONES OTORGADAS SE BASAN EN LA DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR Y SUS ASESORES A
AGOSTO DE 2021, QUEDANDO SUJETAS A LA RECEPCION DE LA DOCUMENTACION DEFINITIVA AL CIERRE DE LA OPERACION. LAS
ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION ESTARAN DISPONIBLES EN LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA DE LA CNV

(www.argentina.gob.ar/cnv).

LOS VALORES FIDUCIARIOS SOLO PUEDEN SER ADQUIRIDOS POR INVERSORES CALIFICADOS, INDICADOS EN EL ART.
12 DEL CAPITULO VI DEL TITULO II DE LAS NORMAS DE LA CNV.

Los Valores Fiduciarios que se ofrecen por el presente corresponden al Fideicomiso Financiero SECUBONO 211constituido bajo el Programa de emision de Valores
Fiduciarios en fideicomisos financieros denominado “SECUVAL ”. La emision de los Valores Fiduciarios se efectiia de conformidad con lo establecido en el Capitulo
30, del Titulo IV, Libro Tercerodel Codigo Civil y Comercial de la Naciony el Titulo V Capitulo IV de las Normas de la Comision Nacional de Valores (“CNV”) (N.T.
2013 y mod.). El pago de los Valores Fiduciarios a sus respectivos titulares (los “Beneficiarios™) tiene como tnica fuente los Bienes Fideicomitidos. Los bienes del
Fiduciario, no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso, las que solo seran satisfechas exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido,
conforme lo dispone el articulo 1687 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion. En caso de incumplimiento total o parcial de los obligados de los activos que constituyan
cl Patrimonio Fideicomitido, los Beneficiarios no tendran derecho o accion alguna contra el Fiduciario, los Organizadores y/o ¢l Fiduciante, salvo la garantia de eviccion
que éste ultimo presta.

El presente Suplemento de Prospecto de Términos Particulares debe leerse en forma conjunta con el Suplemento de Prospecto de Términos Generales
autorizado por la CNV con fecha 14de enerodel 2021, publicado en la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (AIF). El Fiduciario
y el Fiduciante manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los términos y condiciones insertos en el Suplemento de Prospecto
de Términos Generales se encuentran vigentes, y que el presente Suplemento de Prospecto de Términos Particulares contiene, a la fecha de su
publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econdomica y financiera de la
sociedad y toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor, con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes. Todo
eventual inversor debera leer cuidadosamente las consideraciones de riesgo para la inversion contenidas en el Suplemento de Prospecto de Términos
Generales y los que se expongan en el presente documento.

La fecha de este Suplemento de Prospecto de Términos Particulares Resumido es 28 de octubre de 2021, y debe leerse juntamente con el Suplemento
de Prospecto de Términos Particulares Completo, Suplemento de Prospecto de Términos Generales, y con el Prospecto del Programa que en version
resumida fuera publicado en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, por cuenta y orden de Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
(BYMA), el dia 2 de noviembre de 2020. Los documentos en sus versiones completas estan disponibles en los sitios de internet
www.argentina.gob.ar/cnv, www.mae.com.ar, www.byma.com.ary/o en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen y/o
negocien los Valores Fiduciarios, y en las oficinas del Fiduciario y de los Colocadores.




I.-ADVERTENCIAS

FUERA DE LA ARGENTINA, ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE TERMINOS PARTICULARES NO CONSTITUYE UNA
OFERTA O UNA INVITACION A SUSCRIBIR VALOR FIDUCIARIO ALGUNO REALIZADA A PERSONA EN JURISDICCION
ALGUNA EN LA CUAL SEA ILEGAL LA REALIZACION DE UNA OFERTA, O LA SUSCRIPCION, POR TAL PERSONA. EL
PRESENTE SUPLEMENTO DE TERMINOS PARTICULARES SE ENTREGA UNICAMENTE CON EL FIN DE PERMITIR A LOS
POTENCIALES INVERSORES EVALUAR POR Si MISMOS LA CONVENIENCIA DE ADQUIRIR LOS VALORES FIDUCIARIOS
Y NO DEBERA SER CONSIDERADO COMO UNA EVALUACION CREDITICIA O UNA RECOMENDACION POR PARTE DEL
FIDUCIARIO, DEL FIDUCIANTE, DE LOS ORGANIZADORES Y COLOCADORES, O DE CUALQUIERA DE ELLOS A
CUALQUIER RECEPTOR DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE TERMINOS PARTICULARES DE SUSCRIBIR O
ADQUIRIR VALORES FIDUCIARIOS.

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION NI DEL FIDUCIARIO NI DELOS
ORGANIZADORES, NI SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR LOS MISMOS, NI POR EL FIDUCIANTE.

LA INFORMACION RELATIVA AL FIDUCIANTE CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE
TERMINOS PARTICULARES HA SIDO PROPORCIONADA POR ELLOS U OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO
PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA. LA MISMA HA SIDO OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR EL FIDUCIARIO,
LOSORGANIZADORES Y LOS COLOCADORES, Y ES PUESTA A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES
SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

NI ESTE FIDEICOMISO, NI EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, SE ENCUENTRAN SUJETOS A LA LEY 24.083 DE FONDOS
COMUNES DE INVERSION.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBERA REALIZAR,
ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU PROPIA EVALUACION SOBRE
LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y
LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE TERMINOS PARTICULARES NO DEBERA INTERPRETARSE COMO
UNA RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO, NI DE COLOCADORES, NI DEL FIDUCIANTE, PARA COMPRAR LOS VALORES
FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS, POR EL SOLO HECHO DE HABER
REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI LOS COLOCADORES, NI EL FIDUCIANTE,
NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO, AL DiA DE LA
FECHA,DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL
FIDEICOMISO, AL IGUAL QUE LOS BIENES DEL FIDUCIANTE (RAZON POR LA CUAL LOS PAGARES QUE
INSTRUMNENTAN LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS SE ENDOSAN SIN RECURSO). ESAS OBLIGACIONES SERAN
SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL
CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA NACION.EL PAGO DE LOS VALORES SE REALIZARA EXCLUSIVAMENTE CONLOS
BIENES FIDEICOMITIDOS. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE
CONSTITUYANLOS BIENES FIDEICOMITIDOS, LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA
CONTRA EL FIDUCIARIO FINANCIERONI CONTRA LOS COLOCADORES. ELLO SIN PERJUICIO DEL COMPROMISO
ASUMIDO POR EL FIDUCIARIO FINANCIERO EN INTERES DE LOS BENEFICIARIOS DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA
LOS OBLIGADOS MOROSOS ANTE EL INCUMPLIMIENTO DELOS AGENTES DE COBRO

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN
MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA
INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE
VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR
ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL
ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOSEN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES
DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS
EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA
PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION”. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL
MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTiCULOS 121 A 124
DE LA LEY CITADA.

LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION DEBERAN PONDERAR A EFECTOS DE
ESTIMAR LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOS MISMOS EL EFECTO (A) DEL VENCIMIENTO DE SU PLAZO, CONFORME
AL ARTICULO 2.2 DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO, Y (B) DE UNA EVENTUAL LIQUIDACION
ANTICIPADA CONFORME A LOS ARTICULOS 2.12 Y 2.13DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA PARTICULARMENTE LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA
INVERSION QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE TERMINOS PARTICULARES Y
DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE TERMINOS GENERALES, EN ESPECIAL LAS DESCRIPTAS EN LOS PUNTOS (A) Y
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(B) DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE TERMINOS PARTICULARES.

LOS VALORES FIDUCIARIOS ESTARAN INSTRUMENTADOS EN SENDOS CERTIFICADOS GLOBALES DEFINITIVOS
DEPOSITADOS EN CAJA DE VALORES S.A. CONFORME A LA LEY 20.643. DICHA ENTIDAD SE ENCUENTRA HABILITADA
PARA COBRAR ARANCELES DE LOS DEPOSITANTES, QUE ESTOS PODRAN TRASLADAR A LOS BENEFICIARIOS

SE INFORMA QUE LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION MUESTRAN UNA CAPACIDAD DE PAGO DE SUS
OBLIGACIONES MUY VULNERABLES DENTRO DE LA PRESENTE EMISION.

CONFORME LO INFORMADO EN LA SECCION “DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE” DEL PRESENTE SUPLEMENTO, EL
RESULTADO DEL EJERCICIO AL 31/08/2020 ARROJO UNA PERDIDA DE $ 555.394.991. SE RECOMIENDA AL PUBLICO INVERSOR
REALIZAR UN ANALISIS DETALLADO DE LA INFORMACION CONTABLE INCLUIDA EN DICHA SECCION, EN ESPECIAL
ATENCION A LA NOTA N° 29 A LOS EE.CC. POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31/08/2020.

EL FIDUCIANTE CON FECHA 1 DE JUNIO DE 2018 SOLICITO SU CONCURSO PREVENTIVO DE ACREEDORES EL QUE
TRAMITO ANTE EL JUZGADO CIVIL Y COMERCIAL N° 23 DE LA CIUDAD DE RESISTENCIA, PCIA. DEL CHACO. DADO QUE
EL FIDUCIANTE LLEGO A UN ACUERDO PRIVADO CON LA MAYORIA DE SUS ACREEDORES, EL 7 DE SEPTIEMBRE DE
2018 PRESENTO EL DESISTIMIENTO A SU CONCURSO PREVENTIVO, QUE FUE ACEPTADO POR EL JUEZ INTERVINIENTE
EL 11 DE SEPTIEMBRE. PODRA CONSULTARSE DICHA INFORMACION EN EL SITIO WEB DE CNV:
WWW.ARGENTINA.GOB.AR/CNV/ EMPRESAS//CARSA S.A/ HECHOS RELEVANTES.

SE ADVIERTE AL PUBLICO INVERSOR QUE LA PRESENTE OFERTA DE VALORES FIDUCIARIOS FUE AUTORIZADA EN EL
MARCO DE LA PANDEMIA DE COVID-19. PARA MAYOR INFORMACION AL RESPECTO, SE SUGIERE A LOS POTENCIALES
INVERSORES VER LOS APARTADOS “CONSIDERACION ESPECIAL DE RIESGO PARA LAINVERSION” Y “PANDEMIA
VIRUS COVID-19” DE LA SECCION II “CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION DEL SUPLEMENTO DE
PROSPECTO DE TERMINOS PARTICULARES” DEL PRESENTE SUPLEMENTO.

RESTRICCIONES PARA LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Los Valores Fiduciarios s6lo podran ser adquiridos por los inversores calificados que se encuentren dentro de
las siguientes categorias:

A) El Estado Nacional, las provincias y municipalidades, entidades autarquicas, sociedades del Estado y empresas del
Estado.

B) Organismos internacionales y personas juridicas de derecho publico.

C) Fondos fiduciarios publicos.

D) La Administracion Nacional de Seguridad Social (ANSES) — Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS).

E) Cajas previsionales.

F) Bancos y entidades financieras publicas y privadas.

G) Fondos Comunes de Inversion.

H) Fideicomisos financieros con oferta publica.

I) Compaiiias de seguros, de reaseguros y aseguradoras de riesgo del trabajo.

J) Sociedades de garantia reciproca.

K) Personas juridicas registradas en la Comision Nacional de Valores como agentes, cuando actlien por cuenta propia.
L) Personas humanas que se encuentren inscriptas con caracter definitivo en el Registro de Idoneos a cargo de la
Comision Nacional de Valores.

M) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de efectuar la
inversion cuenten con inversiones en valores negociables y/o depdsitos en entidades financieras por un monto
equivalente a Unidades de Valores Adquisitivo trescientos cincuenta mil (UVA 350.000).

N) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el extranjero.

Los agentes que actlien en las respectivas operaciones de compraventa y a través de los cuales la parte compradora
acceda a los Valores Fiduciarios ofrecidos, incluidas las cuotapartes de fondos comunes de inversion, seran
responsables por el cumplimiento de las condiciones requeridas.

Para el caso previsto en el inciso M), las personas alli mencionadas deberan acreditar que cuentan con inversiones en
valores negociables y/o depositos en entidades financieras por un monto equivalente a UNIDADES DE VALOR
ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000) mediante declaracion jurada, la que debera ser
presentada al agente interviniente, manifestando, adicionalmente, haber tomado conocimiento de los riesgos de cada
instrumento objeto de inversion.



Dicha declaracion debera actualizarse con una periodicidad minima anual o en la primera oportunidad en que el
cliente pretenda operar con posterioridad a dicho plazo.

Los compradores deberan dejar constancia ante los respectivos agentes con los que operen que los Valores Fiduciarioss
dirigidos a inversores calificados son adquiridos sobre la base del Suplemento de Prospecto puestosa su disposiciéon a
través de los medios autorizados por esta COMISION y manifestar expresamente que la decision de inversion ha sido

adoptada en forma independiente.

I1.- CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION DEL SUPLEMENTO
DE PROSPECTO DE TERMINOS PARTICULARES

a.Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento.

Debera considerarse lo dispuesto por el informe del auditor en los estados financieros por el ejercicio finalizadoel
31/08/2020 el cual en su punto 1.5. indic6 “Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencion a la Nota 29 a los
presentes Estados Financieros que indica que la Direccion evalud la capacidad de la empresa para continuar en
funcinamieto debido a la compleja situacion econdmica y financiera que atraviesa. Estos hechos y situaciones indican
que existe una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para
continuar como empresa en funcionamiento”.

b.- Consideracion Especial de riesgo para la inversion

Los potenciales inversores deben considerar que el sector en el cual se desarrollan las empresas con las caracteristicas
del Fiduciante, se encuentra atravesando una delicada situacion, producto de los cambios adversos en las condiciones
generales de la economia y politica argentina, que generaron el aumento del desempleo, pérdida de nivel del salario
real y han ocasionado un aumento en los niveles de mora, y en el incumplimiento de los créditos. Lo que podria
incrementarse en virtud de la crisis sanitaria, social y los efectos econdmicos-financieros derivados de la pandemia
declarada por la Organizacion Mundial de la Salud por el COVID -19 (ver punto (c) Pandemia virus COVID-19 .

Por otra parte, producto de la situaciéon econdémica y politica de Argentina y los efectos que el COVID-19 pueda tener
sobre la afectacion de la fuente de recursos de los deudores de los créditos, podria sucederse incumplimientos en los
pagos de los créditos. Ello, sumado a una merma en la originacion de créditos por parte del Fiduciante producto de una
disminucion significativa en el consumo, podria dificultar la situacion econémica del Fiduciante y la reorganizacion
de sus operaciones.

En caso de verse obligado el Fiduciante a reducir sus operaciones o bien a tomar medidas tendientes a disminuir sus
costos operativos, podria verse afectada la gestion de cobro y administracion de los créditos de acuerdo a lo dispuesto
en el Contrato de Fideicomiso y podria resultar en pérdidas respecto de los créditos, y consecuentemente, en pérdidas
para los Beneficiarios, incluso en aquellos casos en los que se designe un Administrador Sustituto.

De verificarse cualquiera de las situaciones previamente descriptas, podria verse afectada la cobranza bajo los créditos
configurando un efecto negativo sobre los Valores Fiduciarios. Atento a que los fondos generados por los créditos
constituyen la unica fuente de pago para los inversores, en caso que las cobranzas de los créditos cedidos no sean
suficientes para pagar los Valores Fiduciarios, ni el Fiduciante ni el Fiduciario estaran obligados a utilizar recursos
propios para cubrir tales deficiencias.

Cabe destacar que a los efectos de dar cumplimiento al aislamiento social preventivo y obligatorio dispuesto por el
Decreto de Necesidad y Urgencia N° 297/20 y sus modificatorios Nros 325/20 y 335/20, la compaiiia tuvo que cerrar
sus locales de manera temporal desde el 20 de marzo del 2020hasta el 12 de abril del 2020. En virtud de la
comunicacion “A” 6958, el BCRA autorizo la apertura de los locales a partir del dia 13 de abril del afio 2020. La
apertura se debio realizar cumpliendo un protocolo de atencion definido por el BCRA

El cierre de sucursales, repercutid, y podra seguir repercutiendo, en las originaciones de nuevos créditos toda vez que
un gran porcentaje de dichos créditos se otorgan de manera presencial (para mas informacion ver el punto (¢) Pandemia

virus COVID-19 y seccion VI “Descripcion del Fiduciante”.

¢. Pandemia virus COVID-19



Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declar¢ el brote del nuevo coronavirus
como una pandemia, luego de que el nimero de personas infectadas por COVID-19 a nivel global llegara a 118.554,
y el nimero de muertes a 4.281, afectando hasta ese momento a 110 paises.

A nivel nacional, el dia 3 de marzo de 2020 se confirmé el primer caso de persona infectada por el COVID-19 en
Argentina. El nimero de personas infectadas se modifica cada dia, habiéndose producido fallecimientos vinculados
con dicha infeccion.

Frente a una potencial crisis sanitaria y social sin precedentes, el gobierno argentino se vio obligado a tomar medidas
a fin de mitigar su propagacion y su impacto en el sistema sanitario teniendo en consideracion la experiencia de los
paises de Asia y Europa.

En dicho contexto, con fecha 19 de marzo de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional dicto el Decreto N° 297/20 y sus
modificatorios y Nro 520/20 del 7 de junio de 2020 y modificatorios el gobierno establecio hasta el 9 de abril de 2021
el: (i) aislamiento social preventivo y obligatorio para todas las personas que residan o se encuentren en las zonas con
transmision comunitaria del virus o que no cumplan con los demas parametros epidemiologicos y sanitarios
establecidos; con los alcances y salvedades alli indicados; y (ii) el distanciamiento social, preventivo y obligatorio para
todas las personas que residan o se encuentren en las zonas sin transmision comunitaria del virus y con los alcances y
salvedades alli indicados. Luego de estas medidas, frente a la continuidad de la pandemia y en un contexto de aumento
sostenido de casos, el gobierno establecié mediante el Decreto N° 235/21 y modificatorios, un conjunto de medidas
generales de prevencion y disposiciones locales y focalizadas de contencion, que deben cumplir todas las personas,
con ¢l fin de mitigar la propagacion del virus SARS-CoV-2 y su impacto sanitario, hasta el 30 de abril de 2021,
inclusive. Posteriormente, frente a la segunda ola de COVID-19, el gobierno estableciéo mediante el Decreto N° 287/21
y modificatorios, parametros de prevencion comunes a todo el territorio nacional y nuevas medidas en base a una
clasificacion de zonas de riesgo a partir de criterios epidemiologicos, hasta el 6 de agosto de 2021, inclusive (conforme
Decreto N° 455/21).

A partir del 6 de agosto de 2021 entro en vigencia el Decreto N° 494/2021 que contempla medidas sanitarias para todo
el pais como ser el distanciamiento social preventivo y obligatorio, suspension de viajes de egresados, de jubilados y
grupales de estudiantes, o similares, etc, como asi también medidas restrictivas adicionales y temporarias dependiendo
de la situacién sanitaria del lugar. El Decreto 678/2021, vigente hasta el 31 de diciembre de 2021, dispuso la
autorizacion de viajes grupales de egresados, de jubilados, las actividades en discotecas, locales bailables, salones de
fiestas y eventos masivos de mas de 1000 personas.

No es posible asegurar que impacto tendran las medidas adoptadas o las que pueda adoptarel gobierno nacional tanto
en los aspectos sanitarios como los de la economia nacionaly, consecuentemente, en la actual coyuntura econémica
argentina. El plazo, la profundidad de la crisis sanitaria y social y los efectos econdomico-financieros como las
respuestas del gobierno y las empresas aun resultan inciertos. En el pasado reciente no hay antecedentes de crisis
sanitarias con similares causas que puedan dar un entendimiento del comportamiento de la sociedad, de la economia,
de los créditos y de las estructuras financieras durante esos periodos. Asimismo, resulta dificil prever el impacto que
el actual deterioro de las condiciones macroecondmicas tendria sobre la capacidad de pago de los Deudores.

Gran parte de los Créditos se cobran en las sucursales del Fiduciante por lo que los Deudores de los Créditos solo
pudieron realizar los pagos, en el periodo en que las sucursales se encontraron cerradas, a través de los canales
electronicos. Si bien el Fiduciante fomentara que los Deudores utilicen canales electronicos de cobranza es incierto la
efectividad que pueda tener la misma dado que los deudores no estan familiarizados en utilizar dichos medios de pago
como asi también la generacion de ingresos.

Como ya se ha anticipado no es posible asegurar que la crisis sanitaria y social y los efectos econémico-financieros
derivados de la misma no tendran —a pesar de las medidas adoptadas por el gobierno argentino o las que se adopten en
un futuro- un efecto adverso y significativo sobre los Deudores de los Bienes Fideicomitidos (en particular sobre su
capacidad de pago) y participantes del Fideicomiso (incluido pero no limitado alosAgentes de Cobro) y, por lo tanto
en la cobranza de los Créditos y consecuentemente en el pago de los Valores Fiduciarios en perjuicio de los
Beneficiarios. Aun, cuando las medidas vinculadas con la pandemia se normalicen, no existen previsiones que también
lo hagan los indicadores de mora y cobranza en la medida que el deterioro generalizado de la economia puede tener
sus secuelas al respecto.

d.Situacién actual del Fiduciante y Agente de Cobro



FIX SCR (afiliada de Fitch Ratings) - en adelante FIX — con fecha 03/07/2019 emitio un informe dondebajo6 las
calificaciones de emisor de corto y largo plazo y de las Obligaciones Negociables emitidas por Carsa S.A. (CARSA)
a ‘D(arg)’ desde ‘C(arg)’ tras la finalizacién del periodo de cura para realizar el pago de intereses correspondiente a
las ON Serie VIII y Serie IX Clase B ysostiene Rating Watch Negativo las calificaciones de los VDF. FIX revisara las
calificaciones luego de una propuesta de restructuracion de su deuda financiera.

En dicho informe menciona que luego del plan de restructuracion de costos que incluyé el cierre de mas de 30 locales,
la refinanciacién de su deuda bancaria, comercial y de sus obligaciones negociables, la compaifiia no ha logrado
sostener su rentabilidad operativa ni una adecuada generacion de fondos que le permita restablecer la normalidad de
sus operaciones. FIX espera que hacia adelante, Carsa se mantenga en una situacion de estrés operativo y financiero y
que en un contexto de persistentes y elevadas tasas de interés y bajo nivel de demanda la generacion de fondos de la
compailia continuard siendo negativa.

Asimismo, FIX considera que la compaifiia presenta una limitada flexibilidad financiera luego de la presentacion en
concurso preventivo en junio 2018 y el incumplimiento de los pagos en tiempo y forma de los servicios de deuda de
las Obligaciones Negociables vigentes. Hacia adelante FIX estima que la capacidad financiera de Carsa se mantendra
limitada, incluso luego de un eventual acuerdo con sus principales acreedores.

Confecha 20 de diciembre de 2019 FIX emitié un nuevo informe en el cual matiene la calificacion de CARSA S.A. en
D(arg) a la espera de una propuesta de refinanciacién de su deuda comercial y financiera. Conforme lo mencionado en
el informe, actualmente CARSA se encuentra redefiniendo con sus proveedores diferentes alternativas para normalizar
el abastecimiento de mercaderias. Asimismo, ha iniciado negociaciones con los acreedores bancarios y se encuentra
analizando propuestas para regularizar el estado de incumplimiento de las ONs. Asimismo, informa que en octubre
2019 la compaiiia informé la cesion de 37 sucursales a Electronica Megatone S.A. (EMSA), compaiiia que posee el
50% restante del capital de Entertainment Depot S.A. (EDSA), lo que le permite hacer uso de la marca “Musimundo”
al igual que CARSA. Esto generaria un ahorro para la compafiia de $120 millones de indemnizaciones y $60 millones
en costos de traslado de mercaderia. FIX espera que hacia adelante, Carsa se mantenga en una situacion de estrés
operativo y financiero y que en un contexto de persistentes y elevadas tasas de interés y bajo nivel de demanda la
generacion de fondos de la compaiiia continuara siendo negativa.

Asimismo, con fecha 20 de diciembre de 2020 FIX emitié un nuevo informe en el cual mantiene la calificacion de
Carsa S.A. en ‘D(arg)’ tras el incumplimiento del pago el 3/7/19 de intereses de las ONs calificadas. En dicho informe
menciona que CARSA negocia con sus acreedores financieros nuevos términos y condiciones de su deuda financiera
vencida e impaga que a Agosto 2020 fue de $3,453 millones y que las calificaciones seran revisadas al evaluar la
capacidad de pago futura una vez conocidos los términos y condiciones de dicha negociacion bajo las condiciones
operacionales previstas.

Por decreto Nro 843/2020 del Gobierno de la Provincia del Chaco y las sucesivas modificaciones, se instaur6 a partir
de fecha 25 de julio de 2020, el Plan de Desecalada, mediante el cual se realiza la habilitacion progresiva, a través de
fases, de determinadas actividades. Asimismo, desde €l 1ro de marzo, CARSA ha decidido reabrir su Administracion
Central, con jornada parcial y con rotacién de personal.

Con fecha 25/03/2021 Carsa publico en la AIF un hecho relevante con el objeto de informar que ha resuelto convocar
a asambleas de obligacionistas, correspondientes a las Obligaciones Negociables Serie VIII y IX (las “Obligaciones
Negociables™).

Asimismo, con fecha 29/03/2021 Carsa publicé en AIF un hecho relevante con el objeto de informar queha firmado
un Acuerdo Definitivo de Refinanciacion con las entidades bancarias acreedoras, el dia martes 23 de marzo del presente
afio. El mismo se ha formalizado completamente y da por finalizado elproceso de reestructuracion de pasivos bancarios
de la sociedad.

Por ultimo, con fecha 25/06/2021, FIX elevo a ‘BB(arg)’ desde D(arg) la calificacion de emisor de largo plazo de
Carsa S.A. (Carsa) y de los siguientes titulos: i) Obligaciones Negociables Serie VIII Modificada y ii) Obligaciones
Negociables Serie IX Clase B Modificada. El mismo consejo subi6 a ‘B(arg)’ desde D(arg) la calificacion de emisor
de corto plazo de la compaiiia. Adicionalmente, se asigno la Perspectiva Estable.

¢) Informe de FIX SCR S.A. ACR (“FIX”) respecto al impacto del Covid-19.
El 30 de marzo del 2020, FIX ha emitido un informe sobre el impaco del Covid-19 en las finanzas estructuradas. Se

recomienda al piblico inversor la lectura integra de dicho informe, particularmente el punto “Sistemas de Cobranza”.
Dicho infome se encuentra publicado en https://www.fixscr.com/ Impacto del COVID-19 en el Mercado Financiero

IIL.- RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS




DEL FIDEICOMISO FINANCIERO SECUBONO 211

Los términos en mayuscula se definen en el Contrato Suplementario inserto en el presente, o en el Contrato

Mareco inserto en el Prospecto del Programa.

Fideicomiso Financiero

SECUBONO 211 en el marco del Programa Global de Valores Fiduciarios
Secuval.

Monto de la emision

V/N de $401.718.691.-

Fiduciario Banco de Valores S.A.

Fiduciante Carsa S.A.

Emisor Banco de Valores S.A.

Organizadores Banco de Valores S.A. y Banco Macro S.A.

Administrador Carsa S.A.

Agente de Cobro Carsa S.A. y Credinea S.A. y/o en el futuro lasentidades contratadas para la
Cobranza de los Créditos por el Fiduciante- de comun acuerdo con el
Fiduciario- y/o por el Fiduciario.

Colocadores Banco de Valores S.A., Macro Securities S.A. y Banco de Servicios y

Transacciones S.A.

Agentes de Control y Revision

Daniel H. Zubillaga, en caracter de Agente de Control y Revision titular, y
Victor Lamberti, Guillermo A. Barbero, y Luis A Dubiski, en caracter de
Agentes de Control y Revision suplentes. (en adelante el “Agente de Control y
Revision™).

Ver més detalles en la Seccién “DESCRIPCION DEL AGENTE DE
CONTROL Y REVISION”

Agentes de Recaudacion

Prisma medios de pago S.A. (“Pago mis cuentas” y “Red Banelco™)
Red Link S.A. (“Red link” y “Pagos link™)

Servicio Electrénico de Pago S. A. (Pago Facil)

Gire S.A. (Rapipago)

Asesores Financieros

First Corporate Finance Advisors S.A.

Asesores Legales

Nicholson y Cano Abogados




Relaciones econémicas y
juridicas entre el Fiduciario y
Fiduciante y otros participantes

La tUnica relacion juridica y econdmica que el Fiduciario mantiene con el
Fiduciante y con los demas participantes es la entablada con relacion al presente
Fideicomiso y los anteriores fideicomisos entre las mismas partes que se
encuentran vigentes

Larelacion juridica y economica que el Fiduciante mantiene con Credinea S.A.,
es la siguiente: a) 2 de los accionistas de Carsa S.A., poseen el 100% de las
acciones de Credinea S.A.; b) el presidente y el vicepresidente de ambas
compaifiias son los mismos y la directora suplente Sonia Maria Saez de Carsa
S.A. es directora suplente en Credinea S.A. y c) comparten dos de los
integrantes del 6rgano de fiscalizacion titulares y dos integrantes del 6rgano de
fiscalizacion suplente.

El Fiduciante mantiene con los Agentes de Recaudacion un vinculo juridico y
econdmico derivado de la celebracion de contratos de prestacion de servicios
vinculados al cobro de créditos.

Objeto del Fideicomiso

Titulizacion de créditos

Bienes Fideicomitidos

Créditos de consumo otorgados en pesos por el Fiduciante a personas humanas
(los “Créditos™).

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A (“VDFA”)

Valor nominal equivalente al 61,41% del Valor Fideicomitido de los Créditos
transferidos al Fideicomiso, es decir, $246.689.651.- con derecho a pagos
mensuales de los siguientes Servicios, luego de deducir la contribucién al Fondo
de Gastos y al Fondo de Liquidez, de corresponder: (a) en concepto de
amortizacion del capital la totalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de
los Créditos desde el dia 30 de septiembre de 2021 (exclusive) y hasta el dia 15
de Octubre de 2021 (inclusive) — para el primer Servicio — y desde el dia 16
(inclusive) de cada mes hasta el dia 15 (inclusive) del mes siguiente para los
restantes Servicios, luego de deducir el interés de la propia Clase, y (b) en
concepto de interés, una tasa variable equivalente a Tasa BADLAR, mas 100
puntos basicos con un minimo de 35% nominal anual y un méximo de
45%nominal anual devengado durante el Periodo de Devengamiento. El interés
se calculard sobre el valor residual de los VDFA considerando para su célculo
un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias).

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B (“VDFB”)

Valor nominal equivalente al 5,37% del Valor Fideicomitido de los Créditos
transferidos al Fideicomiso, es decir, $21.585.344.- con derecho a pagos
mensuales de los siguientes Servicios una vez cancelados integramente los
Servicios de la Clase A y luego de deducir la contribucion al Fondo de Gastosy
al Fondo de Liquidez, de corresponder: (a) en concepto de amortizacion del
capital la totalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos
desde el dia 16 (inclusive) de cada mes hasta el dia 15 (inclusive) del mes
siguiente, luego de deducir el interés de la propia Clase,y (b) en concepto de
interés, una tasa variable equivalente a Tasa BADLAR, mas 200 puntos basicos
con un minimo de 36% nominal anual y un maximo de 46% nominal anual
devengado durante el Periodo de Devengamiento. El interés se calculara sobre
el valor residual de los VDFB considerando para su calculo un afio de 360 dias
(12 meses de 30 dias).




Valores de Deuda Fiduciaria
Clase C (“VDFC”)

Valor nominal equivalente al 2,30% del Valor Fideicomitido de los Créditos
transferidos al Fideicomiso, es decir, $9.250.862.- con derecho a pagos
mensuales de los siguientes Servicios una vez cancelados integramente los
Servicios de la Clase B y luego de deducir la contribucion al Fondo de Gastosy
al Fondo de Liquidez, de corresponder: (a) en concepto de amortizacion del
capital la totalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos
desde el dia 16 (inclusive) de cada mes hasta el dia 15 (inclusive) del mes
siguiente, luego de deducir el interés de la propia Clase,y (b) en concepto de
interés, una tasa variable equivalente a Tasa BADLAR, mas 300 puntos basicos
con un minimo de 37% nominal anual y un méaximo de 47% nominal anual
devengado durante el Periodo de Devengamiento. El interés se calculara sobre
el valor residual de los VDFC considerando para su calculo un afio de 360 dias
(12 meses de 30 dias).

Certificados de Participaciéon
(“CP”)

Valor nominal equivalente al 30,92% del Valor Fideicomitido de los Créditos
transferidos al Fideicomiso, es decir, $ 124.192.834.- con derecho a pagos
mensuales de los siguientes Servicios, una vez cancelados integramente los
Serviciosde los VDF, luego de deducir — de corresponder- las contribuciones al
Fondo de Gastos y liberado el Fondo de Liquidez: a) en concepto de
amortizacion un importe equivalente a la totalidad de los ingresos percibidos
por las cuotas de los Créditos desde el dia 16 (inclusive) de cada mes hasta el
dia 15 (inclusive) del mes siguiente, hasta que su valor nominal quede reducido
a $100, saldo que sera cancelado con el ltimo pago de Servicios; y b) en
concepto de utilidad, el importe remanente, de existir.

Tasa BADLAR

Es la tasa promedio en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio
de tasas de interés pagadas por el total de bancos privados de la Republica
Argentina para dep0sitos en pesos por un monto mayor a un milléon de pesos
por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias. El Fiduciario a los
efectos del calculo de los intereses tomarda en cuenta la Tasa BADLAR
correspondiente al promedio simple de las 3 (tres) Gltimas tasas del mes anterior
al inicio de cada Periodo de Devengamiento informadas por el BCRA.
Actualmente, la Tasa BADLAR es informada por el BCRA en su pagina de
internet (www.bcra.gov.ar), Seccion “Publicaciones y Estadisticas
Estadisticas || Monetarias y Financieras || Cuadros estandarizados de series
estadisticas [ | Tasas de Interés y montos operados [ | Por depdsitos [ | Series
Diarias || BADLAR””. En caso de que la Tasa BADLAR dejare de ser
informada por el Banco Central, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa
BADLAR que informe el Banco Central o (ii) en caso de no existir o no
informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente, el Fiduciario calculara la
Tasa de Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para
depositos a plazos fijo de mas de $ 1.000.000 por periodos de entre 30 y 35 dias
de plazo de los 5 primeros bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar
los 5 primeros bancos privados, se considerara el ultimo informe de depdsitos
disponibles publicados por el BCRA.

Periodo de Devengamiento

Es el periodo transcurrido desde el 30 de septiembre de 2021 (exclusive) —para
el primer Servicio- o desde el dia 16 (inclusive) del mes previo a una Fecha de
Determinacion —para los restantes-, hasta el dia 15 (inclusive) del mes
correspondiente a la Fecha de Determinacion.

Fecha y moneda de pago

Es la fecha en que deba ponerse a disposicion de los Beneficiarios el pago de
Servicios, conforme a las condiciones de emision de los Valores Fiduciarios.
Sera el dia 28 de cada mes, y si éste fuera inhabil, el Dia Habil siguiente, excepto
el primer servicio que sera el 10 de noviembre de 2021.

Los pagos se realizaran en pesos.
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Fecha de Corte

Es la fecha a partir de la cual la Cobranza se aplica al pago de los Servicios al
Fideicomiso; es el 30 de septiembre de 2021.

Forma de los Valores
Fiduciarios

Certificados Globales permanentes que seran depositados en Caja de Valores
S.A. Los Beneficiarios renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 131 de la Ley N°
26.831. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de deposito colectivo
administrado por dicha Caja de Valores S.A., conforme a la ley 20.643. La Caja
de Valores S.A. se encuentra habilitada para cobrar aranceles a los depositantes,
que éstos podran trasladar a los Beneficiarios.

Monto minimo de suscripcion

Valor Nominal Unitario y
Unidad Minima de Negociacion

V/N $1.000 para los VDF y V/N §$ 20.000 para los CP

VSN 1 (un peso)

Fecha de Liquidacion

Tendra lugar dentro de las 48 hs. del ultimo dia del Periodo de Colocacion de
los Valores Fiduciarios y serd informada en el Aviso de Suscripcion.

Fecha de Emision

Tendré lugar dentro de las 48 hs. del ltimo dia del Periodo de Colocacion de
los Valores Fiduciarios y sera informada en el Aviso de Suscripcion.

Fecha de vencimiento del
Fideicomiso

La duracion del Fideicomiso se extendera hasta la fecha de pago total de los
Servicios de los Valores Fiduciarios conforme a las condiciones de emision de
los mismos previstos en el articulo 2.1 del Contrato Suplementario de
Fideicomiso, previa liquidacion de los activos y pasivos remanente del
Fideicomiso, si los hubiera, segun lo establecido en el presente. Sin perjuicio de
ello el plazo de duracién maxima del presente Fideicomiso sera de cinco (5)
afios, salvo prorroga expresa que se acuerde entre las partes, aunque en ningun
caso excederad el plazo establecido en el articulo 1668 del Codigo Civil y
Comercial de la Nacion.

Fecha de vencimiento de los
Valores Fiduciarios

Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen de los Cuadros de
Pago de Servicios, el vencimiento final de los VDF se producira en la Fecha de
Pago de Servicios siguiente a la fecha de vencimiento normal del Crédito de
mayor plazo (el “Plazo de los VDF”), y el vencimiento final de los Certificados
de Participacion se producira a los 180 dias siguientes al vencimiento del Plazo
de los VDF (el “Plazo de los CP”).

Fecha de Determinacion

Es el Gltimo dia de cada mes calendario. La primer Fecha de Determinacion sera
el 31 de Ocutbre de 2021.

Fecha de cierre de los Estados
Contables del Fideicomiso

Sera el 31 de diciembre de cada afio

Ambito de negociacion

Los Valores Fiduciarios podran ser listados en Bolsas y Mercados Argentinos
S.A. (“BYMA”) y negociarse en el Mercado Abierto Electronico S.A.
(“MAE”), como asi también en otros mercados autorizados

Destino de los Fondos
provenientes de la Colocacion

El producido de colocacion de los Valores Fiduciarios, neto de gastos y
comisiones, serd puesto a disposicion del Fiduciante como contravalor de la
transferencia fiduciaria de los Créditos que integran el Fideicomiso.
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Calificaciones de Riesgo.
Sociedad Calificadora de Riesgo.
Calificaciones de Riesgo

El dia 18 de octubre de 2021 FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION
DE RIESGO “Afiliada de Fitch Ratings” — Reg. CNV N°9 emiti6 un informe
de calificacion mediante el cual se otorgaron las siguientes notas:

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A.Calificacion AAsf(arg).

Categoria AAsf(arg): “AA” nacional implica una muy solida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a
estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones
mejor calificados dentro del pais.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B. Calificacion AA-sf(arg).

Categoria AA-sf(arg): "AA" nacional implica una muy solida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a
estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones
mejor calificados dentro del pais.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase C. Calificacion A+sf(arg).

Categoria A+sf(arg): "A" nacional implica una sélida calidad crediticia respecto
de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las
circunstancias o condiciones econémicas pueden afectar la capacidad de repago
en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras
calificadas con categorias superiores.

Certificados de Participaciéon. Calificacion CCCsf(arg).

Categoria CCCsf(arg): “CCC” nacional implica un riesgo crediticio muy
vulnerable respecto de otros emisores o emisiones dentro del pais. La capacidad
de cumplir con las obligaciones financieras depende exclusivamente del
desarrollo favorable y sostenible en el entorno econémico y de negocios.

El Valor Fideicomitido de la cartera es mayor al Saldo de Capital, lo que implica
que la subordinacion del CP con respecto al Saldo de Capital sea negativa

Resoluciones Sociales

La celebracion del Contrato Suplementario fue aprobada por el directorio de
Carsa S.A. en surecunionde fecha 11 de junio de 2021. Sus condiciones de
emision fueron ratificadas mediante nota de apoderados suscripta el 18 de
octubre de 2021. La autorizaciéon para la celebracion del Contrato
Suplementario fue aprobada por el directorio del Fiduciario en su reunién de
fecha 04 de mayo de 2021.

Régimen para suscripcion e
integracion de los valores
fiduciarios con fondos
provenientes del exterior.

Para un detalle de la totalidad de la normativa cambiaria y de ingreso de
capitales, se sugiere a los inversores consultar las Comunicaciones “A” 6244
del BCRA y con sus asesores legales y dar una lectura completa a las mismas,
a cuyo efecto los interesados podran consultar el sitio web del Ministerio de
Hacienda (https://www.argentina.gob.ar/hacienda) 0 del BCRA
(http://bera.gob.ar).
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Normativa sobre prevencion de
encubrimiento y lavado de
activos de origen delictivo
aplicable a los Fideicomisos:

Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas en (a) el
articulo 303 del Cddigo Penal — relativo al delito de Lavado de Activos, (b) el
articulo 306 del mismo Coédigo, relativo al delito de Financiamiento del
Terrorismo, (c) la ley 25.246 y sus modificatorias, (d) las resoluciones de la
Unidad de Informacion Financiera (“UIF”). Los tomadores de los titulos
asumiran la obligacion de aportar la informacioén y documentacioén que se les
requiera respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

El Fiduciario cumple con todas las disposiciones de las Leyes N° 25.246 -
conforme a las leyes 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683- y sus modificatorias y
con las reglamentaciones aplicables sobre lavado de dinero y financiamiento del
terrorismo establecidas por resoluciones de la UIF, en particular con la
Resoluciones UIF 52/2012, 29/2013, 68/2013, 3/2014, 92/2016, 141/2016,
30E/2017,4/2017, 28/2018, 134/2018 y 156/2018 sus modificatorias y
complementarias. Toda esta normativa puede ser consultada en
www.argentina.gob.ar/uif. Asimismo, se da cumplimiento a las disposiciones
del Titulo XI de las NORMAS de la CNV, que pueden ser consultadas en
www.argentina.gob.ar/cnv.Por su parte, los agentes colocadores deberan
conocer debidamente a sus clientes y aplicar politicas, mantener estructuras y
sistemas adecuados a una politica de prevencién de lavado de dinero y
financiacion del terrorismo.

1V

.- DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

Para obtener informacion de la presente seccion remitirse al Suplemento de Prospecto de Términos Generales de los

Fideicomisos Financieros Secubono.

V.- DECLARACIONES DEL FIDUCIARIOY DEL FIDUCIANTE

Para obtener informacion sobre la presente Seccion, remitirse al Suplemento de Prospecto de Términos Particulares
completo en su apartado correspondiente.

VL- DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE

Para obtener informacion sobre la presente Seccion, remitirse al Suplemento de Prospecto de Términos Particulares
completo en su apartado correspondiente.

VIL- DESCRIPCION DECREDINEA COMO AGENTE DE COBRO

Para obtener informacion sobre la presente Seccion, remitirse al Suplemento de Prospecto de Términos Particulares
completo en su apartado correspondiente.

VIIL- DESCRIPCION DE BANCO MACRO S.A.

Para obtener informacion sobre la presente Seccion, remitirse al Suplemento de Prospecto de Términos Particulares
completo en su apartado correspondiente.

IX.- DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

Para obtener informacion de la presente seccion remitirse al Suplemento de Prospecto de Términos Generales de los

Fideicomisos Financieros Secubono.

X.- DESCRIPCION DE LOS AGENTES DE RECAUDACION

Para obtener informacion sobre la presente Seccion, remitirse al Suplemento de Prospecto de Términos Particulares
completo en su apartado correspondiente.

13




XI.- DESCRIPCION DEL HABER FIDEICOMITIDO

Los activos titularizados a través del presente Fideicomiso son créditos de consumo instrumentados mediante
solicitudes de Crédito y Pagarés, otorgados por el Fiduciante. La cartera seleccionada que forma parte de la transaccion,
son créditos que a la Fecha Seleccion no observan atrasos mayores a 31 dias y corresponden a operaciones no
refinanciadas.

El listado de los créditos que integran el haber fideicomtido se encuentra contenidoen un DVD marca Verbatim, N°
MFP343TC090914242, que forma parte integrante del Suplemento de Prospecto y que en copia seréd presentado a la
Comision Nacional de Valores conforme Resolucion 503/07. Dicha informacion se encuentra a disposicion del inversor
junto con el Prospecto del Programa en las oficinas del Fiduciario.

NORMAS DE ORIGINACION DE CARSA S.A.

Para obtener informacion sobre la presente Seccion, remitirse al Suplemento de Prospecto de Términos Particulares
completo en su apartado correspondiente.

COMPOSICION Y CARACTERISTICAS DE LA CARTERA
El analisis de los créditos cedidos se realizo a cada Fecha de Corte

Valores Totales Promedios Simples por Crédito

Cantidad de Créditos 11.325 Capital Original $27.484
Cantidad de Deudores 10.545 Saldo de Capital Cedido $27.228
Relacion Créditos por Deudor 1,07 Valor Nominal $47.496
% Créditos con Seguro Saldo Deudor 0,00% Valor Fideicomitido $35.472
Capital Original $311.258.162

Saldo de Capital Cedido $308.362.064 Promedios Ponderados por Créditos

Saldo de Interés Cedido $229.525.055 Antigliedad (Cuotas) 0
Valor Nominal $537.887.119 Plazo Original (Cuotas) 15,10
Valor Fideicomitido $401.718.691 Plazo Remanente (Cuotas) 14,91
% Financiacion Musimundo 81,69% Tasa de Interés (TEM) 8,2%
% Linea SET 18,31% Monto de la Cuota $4.021

CAPITAL ORIGINAL

Operaciones Valor Fidei.

. Operaciones Valor Fidei.  Valor Fidei. Saldo de Capital Capital
Hasta Operaciones o/ Acumulada o Acumulado N e
(%) o, &) %) o, Cedido Original
(%) (%)

$339 $1.000 22 0,2% 0,2% $19.559 0,0% 0,0% $16.596 $16.959

$ 1.001 $3.000 293 2,6% 2,8% $766.796 0,2% 0,2% $ 608.342 $636.383
$3.001 $5.000 624 5,5% 8,3% $3.037.547 0,8% 1,0% $2.431.640 $2.520.957
$5.001 $10.000 1.461 12,9% 21,2% $13.523.612 3.4% 4,3% $10.599.037 $10.857.295
$10.001 $15.000 1.281 11,3% 32,5% $20.412.387 5.1% 9.4% $15.639.759 $15.974.987
$15.001 $20.000 1.245 11,0% 43,5% $28.430.699 7,1% 16,5% $21.516.617 $21.803.792
$20.001 $25.000 1.465 12,9% 56,4% $43.088.968 10,7% 27.2% $32.604.504 $33.008.169
$25.001 $30.000 968 8,5% 65,0% $35.141.534 8,7% 36,0% $26.249.484 $26.506.529
$30.001 $50.000 2.356 20,8% 85,8% $120.176.908 29,9% 65,9% $91.918.344 $92.600.657
$50.001 $ 60.000 766 6,76% 92,55% $53.035.199 13.2% 79,1% $41.730.112 $41.992.546
$60.001 $139.003 844 7,45% 100,0% $84.085.481 20,9% 100,0% $65.047.628 $65.339.890

100,0% $401.718.691 100,0% $308.362.064 $311.258.162

CAPITAL REMANENTE
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Hasta

Operaciones

Operaciones

(%)

Operaciones
Acumulada
(%)

Valor Fidei.

)

Jalor Fidei.

(%)

Valor Fidei.
Acumulado
(%)

Saldo de Capital
Cedido

Capital
Original

$339

$1.001

$3.001

$5.001
$10.001
$15.001
$20.001
§25.001
$30.001
$50.001
$60.001

$ 1.000
$3.000
$5.000
$10.000
$15.000
$20.000
$25.000
$30.000
$50.000
$60.000
$139.003

25
321
639

1.477

1272

1.265

1453
944

2347
757
825

0.2%
2.8%
5.6%
13,0%
112%
112%
12,8%
8.3%
20,7%
6.68%
7.28%

100,0%

0.2%
3,1%
8.7%

21,7%
33,0%
44.1%
57,0%
65.3%

86,03%

92,72%

100,00%

$22.950

$869.360
$3.198.313
$ 13.976.659
$20.594.262
$29.249.289
$43.163.019
$34.667.219
$120.485.707
$52.709.874
$ 82.782.039
$401.718.691

0,0%
0.2%
0.8%
3,5%
5,1%
7,3%
10,7%
8,6%
30,0%
13,1%
20.6%

100,0%

0,0%
0,2%
1,0%
4,5%
9,6%
16,9%

27,6%

36,3%

66,3%

79.4%

100,0%

$19.537
$692.975
$2.562.016
$10.971.125
$15.797.405
$22.170.080
$32.663.492
$25.866.361
$92.210.922
$41.477.137
$63.931.014
$308.362.064

$20.316
$733.848
$2.664.073
$11.274.731
$16.158.267
$22.489.982
$33.072.909
$26.077.781
$92.858.635
$41.726.495
$64.181.123
$311.258.162

TOTAL

Hasta

Operaciones

ANTIGUEDAD (en cuotas)

Operaciones
(%)
100,0%

100,0%

Operaciones
Acumulada
(%)
100,0%

Valor Fidei.
(©)

$401.718.691

$401.718.691

Fidei.

(%)

Val

100,0%

100,0%

Valor Fidei.
Acumulado
(%)

100,0%

Se refiere con antigiiedad, a la cantidad de cuotas del crédito no cedidas al fideicomiso.

Tipo de Deudor

Persona Humana

TOTAL

Operaciones

Operaciones

885
3.994
305

11.325

Operaciones

11.325
11.3

PLAZO ORIGINAL (en cuotas)

Operaciones
(%)

21,4%

7,8%

35,7%

2,7%

18,7%

13,6%

100,0%

Operaciones
Acumulada
(%)

21,4%

29,3%

64,9%

67,6%

86,4%

100,0%

Valor Fidei.
()
$38.331.200
$25.463.709
$124.891.772
$ 11.960.826
$120.493.206
$80.577.977
$401.718.691

Valor Fidei.
%)

9,5%

6,3%

31,1%

3,0%

30,0%

20,1%

100,0%

PLAZO REMANENTE (en cuotas

Operaciones
(%)

0,5%
21,4%
7,8%
353%
2,7%
18,7%
13,6%
100,0%

Operaciones
(%)

Operaciones
Acumulada
(%)

0,5%

21,9%

29,7%

65,0%

67,7%

86,4%

100,0%

Valor Fidei.
%)

$487.752
$39.114.221
$25.531.794
$123.658.377
$11.928.387
$120.420.182
$80.577.977
$ 401.718.691

Valor Fidei.
(%)

0,1%

9,7%

6,4%

30,8%

3,0%

30,0%

20,1%

100,0%

TIPO DE DEUDOR

Operaciones
Acumulada

Valor Fidei.
%)

$401.718.691
$401.718.691

Valor Fidei.
(%)
100,0%
100,0%

ATRASO POR OPERACION

Valor Fidei.
Acumulado
(%)

9,5%

15,9%

47,0%

49,9%

79,9%

100,0%

Valor Fidei.
Acumulado
%)

0,1%

9,9%

16,2%

47,0%

50,0%

79,9%

100,0%

Valor Fidei.
Acumulado

Saldo de Capital
Cedido

$308.362.064

$ 308.362.064

Saldo de Capital
Cedido

$31.379.499
$19.979.900
$95.766.296
$9.137.683
$91.169.310
$60.929.376

$ 308.362.064

Saldo de Capital
Cedido

$422.062
$32.022.729
$19.968.606
$94.787.849
$9.106.485
$91.124.958
$60.929.376
$ 308.362.064

Saldo de Capital
Cedido

$308.362.064
$ 308.362.064

Capital
Original

$311.258.162

$20.332.980
$96.702.121

$311.258.162

Capital
Original

$ 311.258.162

Capital
inal

$31 2
$ 311.258.162
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. Operaciones Lo ... Valor Fidei. . .
Operaciones peraciones Valor Fidei. Valor Fidei. alor bidel Saldo de Capital Capital
Acumulada Acumulado . o
(%) %) (&) (%) ) Cedido Original
/0 o

100,0% 100,0% 401.718.691 100,0% 100,0% $ 308.362.064 $311.258.162
100,0% $ 401.718.691 100,0% $ 308.362.064 $311.258.162

Hasta Operaciones

Hasta Operaciones Oi’jm‘:u‘l‘:“l:‘ Valor Fidei.  Valor Fide. \Atli::]]i l‘:';; Saldo de Capital Capital
% ) &) (%) %) Cedido Original

0,00% 10,00% 40 0,4% 0,4% 238.403 0,1% 0,1% $279.571 $280.192
10,01% 20,00% - 0,0% 0,4% - 0,0% 0,1% $0 $0
20,01% 30,00% 76 0,7% 1,0% 787.392 0,2% 0,3% $ 848.299 $857.591
30,01% 40,00% 4 0,0% 1,1% 43.348 0,0% 0,3% $44.428 $45.042
40,01% 50,00% 10 0,1% 1,1% 150.932 0,0% 0,3% $ 147.216 $149.156
50,01% 60,00% 71 0,6% 1,8% 1.382.171 0,3% 0,6% $1.331.712 $ 1.346.550
60,01% 70,00% 670 5,9% 7,7% 29.781.270 7,4% 8,1% $26.076.537 $26.221.468
70,01% 80,00% 1.041 9,2% 16,9% 45.598.753 11,4% 19.4% $37.435.889 $37.585.132
80,01% 90,00% 950 8,4% 25,3% 43.123.058 10,7% 30,1% $34.359.824 $34.651.217
90,01% 100,00% 2.551 22,5% 47,8% 124.495.986 31,0% 61,1% $94.516.475 $95.237.656
100,01% 110,00% 767 6,8% 54,6% 25.252.952 6,3% 67,4% $ 18.947.457 $19.150.163
110,01% 120,00% 2.376 21,0% 75,5% 65.582.929 16,3% 83,7% $49.170.704 $49.776.924
120,01% 130,00% 530 4,7% 80,2% 14.423.124 3,6% 87.3% $10.257.002 $10.411.433
130,01% 140,00% 615 5,4% 85,7% 13.958.969 3,5% 90,8% $9.843.997 $10.023.530
140,01% 150,00% 1.356 12,0% 97,6% 31.107.958 7,7% 98,6% $21.360.178 $21.719.138
150,01% 160,00% 174 1,5% 99,2% 4.544.135 1,1% 99,7% $2.849.565 $2.886.437
160,01% 170,00% 77 0,7% 99,8% 991.694 0,2% 99,9% $720.447 $739.334
170,01% 180.00% 10 0,1% 99,9% 102.972 0,0% 100,0% $75.248 $75.890
180,01% 190,00% 1 0,0% 99,9% 19.986 0,0% 100,0% $14.432 $14.432
190,01% 200.00% 3 0,0% 100,0% 59.178 0,0% 100,0% $42.560 $42.560
200,01% 210,00% 1 0,0% 100,0% 21.457 0,0% 100,0% $16.777 $20.569
210,01% 220,00% 1 0,0% 100,0% 24.308 0,0% 100,0% $12.299 $12.299
220,01% 283,74% 1 0,0% 100,0% 27.715 0,0% 100,0% $11.448 $11.448

100,0% $401.718.691 $308.362.064

COSTO FINANCIERO TOTAL DE LOS CREDITOS
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Operaciones

Valor Fidei.
)

Valor Fidei.

(%)

Valor Fidei.
Acumulado

(%)

Saldo de Capital

Cedido

Capital
Original

0,00%
10.01%
20.01%
30,01%
40,01%
50,01%
60,01%
70,01%
80.01%
90.01%
100.01%
110,01%

120,01%

130,01%

140,01%

150,01%

160,01%

170,01%

180.01%

190,01%

200,01%

210,01%

220,01%

230,01%

. Operaciones
Operaciones I Acumulada
(%)
10,00% 41 0,4% 0,4%
20,00% - 0,0% 0,0%
30,00% - 0,0% 0,0%
40,00% 76 0,7% 1,0%
50,00% 4 0,0% 1,1%
60,00% 10 0,1% 1,2%
70,00% 71 0,6% 1,8%
80,00% 448 4,0% 5,7%
90,00% 1.166 10,3% 16,0%
100,00% 586 52% 21,2%
110,00% 1.654 14,6% 35,8%
120,00% 1.425 12,6% 48,4%
130,00% 614 5,4% 53,8%
140,00% 2.169 19,2% 73,0%
150,00% 696 6,1% 79,1%
160,00% 456 4,0% 83,1%
170,00% 458 4,0% 87.2%
180.00% 1.218 10,8% 97,9%
190.00% 141 1,2% 99.2%
200,00% 72 0,6% 99,8%
210,00% 9 0,1% 99,9%
220,00% 6 0,1% 100,0%
230,00% 1 0,0% 100,0%
325,89% 4 0,0% 100,0%

100,0

$266.118
$0

$0
$787.392
$43.348
$150.932
$1.382.171
$22.228.583
$49.423.039
$24.976.715
$93.197.660
$56.115.305
$20.272.585
$57.448.957
$20.941.395
$11.712.381
$10.540.004
$27.313.017
$3.710.691
$905.607
$115.059

$ 82.788
$18.948

$ 85.995
$401.718.691

0,1%
0,0%
0,0%
0,2%
0,0%
0,0%
0,3%
5,5%

12,3%
6.2%

23.2%

14,0%
5,0%

14,3%
5,2%
2,9%
2,6%
6.8%
0,9%
0,2%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,1%
0,0%
0,0%
0,3%
0,3%
0,3%
0,7%
6,2%

18,5%
24,7%
47.9%
61,9%
66,9%
81,2%
86,4%
89,4%
92,0%
98,8%
99,7%
99.9%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

$291.019
$0

$0

$ 848.299
$44.428
$147.216
$1.331.712
$19.482.503
$40.905.515
$20.578.710
$70.337.420
$43.247.376
$15.122.038
$44.079.873
$14.324.712
$ 8.252.467
$7.302.589
$ 18.890.983
$2.299.690
$660.014

$ 83.696
$60.169
$14.162
$57.474

$291.640
$0

$0
$857.591
$45.042
$149.156

$ 1.346.550
$19.591.956
$41.071.663
$20.772.140
$70.755.443
$43.677.335
$15.280.791
$44.665.208
$14.478.721
$8.397.032
$ 7.421.646
$19.225.685
$2.331.728
$678.900
$84.337
$60.169
$14.162
$61.266
$311.258.162

Para el calculo se incluyo el Capital, Interés e IVA.

100,0%

XIL.- FLUJO DE FONDOS TEORICO DE LOS CREDITOS

Flujo tedrico

$308.362.064

Fec.ha_de Capital Interés Valor Nominal * Valor Descontado  Flujo Neto ** LI Flujo Disponible
Vencimiento Gastos ****
oct-21 14.747.569 25.068.781 39.816.350 39.282.011 29.464.100 -3.613.778 -14.490.230 11.360.092
nov-21 16.326.052 23.764.250 40.090.302 37.930.467 31.464.723 -1.183.538 452.815 30.734.000
dic-21 18.077.854 22.316.480 40.394.334 36.701.327 34.409.709 -1.154.291 1.386.309 34.641.727
ene-22 19.843.015 20.708.965 40.551.980 35.338.468 34.711.091 -1.078.760 1.654.693 35.287.024
feb-22 20.743.666 18.943.188 39.686.854 33.177.450 35.495.998 -944.382 1.740.598 36.292.214
mar-22 20.313.227 17.107.868 37.421.095 30.146.323 35.412.371 -941.389 1.850.001 36.320.983
abr-22 17.840.405 15.341.952 33.182.357 25.624.918 33.445.366 -858.602 1.905.638 34.492.402
may-22' 18.443.113 13.852.831 32.295.944 23.959.767 30.347.357 -814.736 1.854.552 31.387.173
jun-22 18.765.731 12.323.829 31.089.560 22.124.362 28.463.756 -743.974 1.727.504 29.447.286
jul-22 19.366.571 10.785.499 30.152.070 20.610.260 27.887.013 -694.880 846.780 28.038.913
ago-22 19.401.981 9.213.635 28.615.616 18.808.527 26.375.939 -636.302 543.488 26.283.125
sep-22 14.977.420 7.640.070 22.617.490 14.284.078 21.230.294 -580.089 427.852 21.078.057
oct-22 9.926.056 6.429.537 16.355.593 9.879.092 15.796.041 -548.010 0 15.248.031
nov-22 10.626.509 5.701.994 16.328.503 9.465.135 15.421.400 -509.882 0 14.911.518
dic-22 10.938.428 4.924.312 15.862.740 8.831.718 15.070.555 -490.954 0 14.579.601
ene-23 11.511.864 4.124.488 15.636.352 8.347.516 14.931.274 -450.633 0 14.480.641
feb-23 12.164.250 3.285.735 15.449.985 7.929.798 14.331.009 -406.167 0 13.924.842
mar-23 10.041.885 2.399.328 12.441.213 6.233.569 11.661.537 -388.679 0 11.272.858
abr-23 3.954.713 1.671.422 5.626.135 2.664.998 5.563.071 -365.185 0 5.197.886
may-23 4.276.268 1.402.789 5.679.057 2.584.360 5.621.926 -354.971 0 5.266.955
jun-23 4.589.569 1.111.912 5.701.481 2.489.375 5.390.980 -344.091 0 5.046.889
jul-23 4.947.883 800.319 5.748.202 2.411.618 5.173.382 -328.985 0 4.844.397
ago-23 4.702.620 464.392 5.167.012 2.113.642 4.650.311 -316.133 0 4.334.178
sep-23 1.835.415 141.479 1.976.894 779.912 1.779.204 -310.605 100.000 1.568.599
Total 308.362.064 229.525.055 537.887.119 401.718.691 484.098.407 -18.059.016 0 466.039.391

* Valor Nominal: es el Flujo teérico de la cartera cedida.

** Flujo Tedrica neto de pre cancelaciones, mora e incobrabilidad.

*#% GI: Gastos e Impuestos.

*#%* Fondo de Gastos y de Liquidez: Constitucién y Recupero.
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Los montos expuestos en este cuadro pueden presentar diferencias por redondeo.
La Tasa de Descuento utilizada en la cesion de los créditos al fideicomiso fue de 63,16%TEA.

Al 19 de Octubre de 2021 existe cobranza acumulada por $ 33.293.167,61.

XIII.- CRONOGRAMA DE PAGO DE SERVICIOS

CUADROS DE PAGO DE SERVICIOS

Para el armado de los Cuadros de Pago de Servicios han sido considerados a) la incobrabilidad, mora y
precancelaciones de la cartera que se estima en $53.788.712; b) los gastos estimados del Fideicomiso referidos a
remuneracion del Fiduciario, honorarios de asesores impositivos y auditores externos, Agente de Control y Revision,
aranceles de publicacion de listado, de oferta publica y remuneracion del Fiduciante como Administrador y Agente de
Cobro y al pago de los Gastos deOrganizacion y Colocacion los cuales se estiman en $9.888.910; ¢) la estimacion del
Impuesto a los Ingresos Brutos $8.170.106; Todos estos conceptos arrojan un total estimado del 13,36% del Flujo de
Fondos del Fideicomiso. Asimismo no se ha considerado la aplicacion del Impuesto sobre los Débitos y Créditos en
Cuentas Corrientes Bancarias en concordancia con el Capitulo REGIMEN IMPOSITIVO.

Cuadro de Pago de Servicios considerando el interés minimo

VDF A

Fecha de Pago Capital Interés Total Saldo de capital
246.689.651
10-nov-21 7.762.535 3.597.557 11.360.092 238.927.116
29-nov-21 23.765.292 6.968.708 30.734.000 215.161.824
28-dic-21 28.366.174 6.275.553 34.641.727 186.795.650
28-ene-22 29.838.818 5.448.206 35.287.024 156.956.832
28-feb-22 31.714.306 4.577.908 36.292.214 125.242.526
28-mar-22 32.668.076 3.652.907 36.320.983 92.574.450
28-abr-22 31.792.314 2.700.088 34.492.402 60.782.136
30-may-22 29.614.361 1.772.812 31.387.173 31.167.775
28-jun-22 28.538.226 909.060 29.447.286 2.629.549
28-jul-22 2.629.549 76.695 2.706.244 0

Total 246.689.651 35.979.494 282.669.145

El Cuadro de Pago de Servicios a los VDFA se ha confeccionado considerando el interés minimo establecido en este
Suplemento de Prospecto y que rige para todos los Periodos de Devengamiento (35%).
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VDF B

Fecha de Pago Capital Interés Total Saldo de capital

21.585.344

28-jul-22 19.180.846 6.151.823 25.332.669 2.404.498

29-ago-22 2.404.498 72.135 2.476.633 0
Total 21.585.344 6.223.958 27.809.302

El Cuadro de Pago de Servicios a los VDFB se ha confeccionado considerando el interés minimoestablecido en este
Suplemento de Prospecto y que rige para todos los Periodos de Devengamiento (36%).

VDF C
Fecha de Pago Capital Interés Total Saldo de capital
9.250.862
29-ago-22 9.250.862 2.994.967 12.245.829 0
Total 9.250.862 2.994.967 12.245.829

El Cuadro de Pago de Servicios a los VDFC se ha confeccionado considerando el interés minimo establecido en este
Suplemento de Prospecto y que rige para todos los Periodos de Devengamiento (37%).

cp
Fecha de Pago Capital Rendimiento Sald? de
capital

124.192.834
29-ago-22 11.560.663 0 11.560.663| 112.632.171
28-sep-22 21.078.057 0 21.078.057| 91.554.114
28-oct-22 15.248.031 0 15.248.031| 76.306.083
28-nov-22 14.911.518 0 14.911.518| 61.394.565
28-dic-22 14.579.601 0 14.579.601| 46.814.964
30-ene-23 14.480.641 0 14.480.641| 32.334.323
28-feb-23 13.924.842 0 13.924.842 18.409.481
28-mar-23 11.272.858 0 11.272.858 7.136.623
28-abr-23 5.197.886 0 5.197.886 1.938.737
29-may-23 1.938.637 3.328.318 5.266.955 100
28-jun-23 0 5.046.889 5.046.889 100
28-jul-23 0 4.844.397 4.844.397 100
28-ago-23 0 4.334.178 4.334.178 100
28-sep-23 100 1.568.499 1.568.599 0

Total 124.192.834 19.122.281 143.315.115




La rentabilidad de los Valores Fiduciarios puede verse afectada en gran medida, por el comportamiento de la cartera de
créditos fideicomitida (mora, precancelacidones, impuestos, etc) y que este diste mucho de lo estimado al momento de
elaborar el cuadro de pagos tedrico de servicios.

Cuadro de Pago de Servicios considerando el interés maximo

VDF A

Fecha de Pago Capital Interés Saldo de capital
246.689.651
10-nov-21 6.734.662 4.625.431 11.360.093 239.954.989
29-nov-21 17.676.478 8.998.312 26.674.790 222.278.511
28-dic-21 26.245.710 8.335.444 34.581.154 196.032.801
28-ene-22 28.249.529 7.351.230 35.600.759 167.783.272
28-feb-22 30.378.458 6.291.873 36.670.331 137.404.814
28-mar-22 31.596.685 5.152.681 36.749.366 105.808.129
28-abr-22 30.988.711 3.967.805 34.956.516 74.819.418
30-may-22 29.051.046 2.805.728 31.856.774 45.768.372
28-jun-22 28.182.296 1.716.314 29.898.610 17.586.076
28-jul-22 17.586.076 659.478 18.245.554 0

Total 246.689.651 49.904.296 296.593.947

El Cuadro de Pago de Servicios a los VDFA se ha confeccionado considerando el interés maximo establecido en este
Suplemento de Prospecto y que rige para todos los Periodos de Devengamiento (45%).

VDF B
Saldo d
Fecha de Pago Capital Interés Total a ? €
capital
21.585.344
28-jul-22| 3.199.590| 7.860.663| 11.060.253| 18.385.754
29-ago-22| 18.385.754 704.787| 19.090.541 0
Total 21.585.344 8.565.450| 30.150.794

El Cuadro de Pago de Servicios a los VDFB se ha confeccionado considerando el interés maximoestablecido en este
Suplemento de Prospecto y que rige para todos los Periodos de Devengamiento (46%).

VDF C
Saldo d
Fecha de Pago Capital Interés Total a ? €
capital
9.250.862
29-ago-22| 3.106.454| 3.804.417| 6.910.871| 6.144.408
28-sep-22| 6.144.408 240.656| 6.385.064 0
Total 9.250.862| 4.045.073| 13.295.935




El Cuadro de Pago de Servicios a los VDFC se ha confeccionado considerando el interés maximo establecido en este
Suplemento de Prospecto y que rige para todos los Periodos de Devengamiento (47%).

cpP
Fecha de Pago Capital Rendimiento Total Saldc.) de
capital

124.192.834
28-sep-22| 14.961.338 0| 14.961.338| 109.231.496
28-oct-22| 15.609.015 0| 15.609.015| 93.622.481
28-nov-22 14.911.518 O 14.911.518( 78.710.963
28-dic-22| 14.579.601 0| 14.579.601| 64.131.362
30-ene-23| 14.480.641 0| 14.480.641| 49.650.721
28-feb-23| 13.924.842 0| 13.924.842| 35.725.879
28-mar-23 11.272.858 0| 11.272.858| 24.453.021
28-abr-23 5.197.886 0 5.197.886| 19.255.135
29-may-23 5.266.955 0 5.266.955| 13.988.180
28-jun-23 5.046.889 0 5.046.889 8.941.291
28-jul-23 4.844.397 0 4.844.397 4.096.894
28-ago-23 4.096.794 237.384 4.334.178 100
28-sep-23 100{ 1.568.499 1.568.599 0

Total 124.192.834| 1.805.883| 125.998.717

La rentabilidad de los Valores Fiduciarios puede verse afectada en gran medida, por el comportamiento de la cartera de
créditos fideicomitida (mora, precancelacidones, impuestos, etc) y que este diste mucho de lo estimado al momento de
elaborar el cuadro de pagos teérico de servicios.

X1V.- PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS
VALORESFIDUCIARIOS

1. Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica en la Republica Argentina conforme a la ley 26.831 de
Mercado de Capitales y las NORMAS de la CNV. Se aplicara el procedimiento de colocacion establecido en las
NORMAS de la CNV, a través del sistema de Oferta Pablica Primaria del Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA
PRIMARIAS — Sistema de Colocaciones Primarias) optando por ¢l mecanismo de subasta o licitacion publica bajo la
modalidad ciega para los Valores de Deuda Fiduciaria y bajo la modalidad abierta para los Certificados de
Participacion. La colocacion estard a cargo de Banco de Valores S.A., Macro Securities S.A. y Banco de Servicios y
Transacciones S.A (los “Colocadores™), junto con los agentes miembros del Bolsas y Mercados Argentinos S.A.y
demas agentes habilitados. Los Colocadores percibiran una comision de hasta el 0,60% de los montos efectivamente
colocados.

2. Existe un convenio de underwriting de fecha 27 de septiembre de 2021, en virtud del cual Banco de Valores y Banco
Macro S.A., se comprometen a conservar la titularidad de los VDFA que no hubieran sido adquiridos por el publico o
el Fiduciante a la finalizacion del Periodo de Colocacion por hasta el monto comprometido.

3. Los Colocadores realizaran sus mejores esfuerzos para colocar los Valores Fiduciarios, los cuales podran incluir
entre otros, los siguientes actos cumpliendo con los requisitos exigidos por las NORMAS de la CNV: (i) contactos
personales con potenciales inversores; (ii) envio de correos electronicos a potenciales inversores con material de
difusion; (iii) eventualmente, mediante publicaciones y avisos en medios de difusion; (iv) conferencias telefonicas con
potenciales inversores; (v) distribucion de material de difusion escrito a potenciales inversores; (vi) remision de
material impreso; (vii) reuniones informativas individuales o colectivas (“road shows”) con potenciales inversores
acerca de las caracteristicas de los Valores Fiduciarios y de los activos fideicomitidos en particular, de conformidad
con lo previsto por las NORMAS de la CNV.
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En este sentido, con anterioridad al otorgamiento de la autorizacion de la oferta publica por parte de la CNV y previa
notificacion a la misma, los Colocadores podran distribuir, entre los potenciales inversores, un Suplemento de
Prospecto preliminar en los términos de las NORMAS de la CNV y otras normas aplicables. Los Colocadores
difundiran por medios electrénicos un Suplemento de Prospecto definitivo a los fines de cubrir la demanda de los
posibles interesados.

Los inversores interesados en obtener una copia del Prospecto del Programa y del presente Suplemento de Prospecto
podran retirarlas, durante el Periodo de Colocacién, en las oficinas del Fiduciario, sito en Sarmiento 310, Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, en las oficinas de los Colocadores Banco de Valores S.A., en el domicilio indicado para
el Fiduciario, Macro Securities S.A. en Av. Eduardo Madero 1182, Ciudad Autéonoma de Buenos Aires y Banco de
Servicios y Transacciones S.A. en Corrientes 1174, piso 3, Ciudad Autonoma de Buenos Aires, en el horario de 10 a
15 hs.

4. El Fiduciario procederd a la publicacion del Suplemento de Prospecto definitivo en la AIF y en los sistemas de
informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien los Valores Fiduciarios, lo cual ocurrira una vez
autorizada la oferta publica de los Valores Fiduciarios por la CNV. Dicha publicacion reviste caracter obligatorio.

5. Los inversores interesados en la adquisicion de los Valores Fiduciarios deberan instruir la presentacion en BYMA
PRIMARIAS de una o més ofertas de suscripcion a los Colocadores y/o a los agentes miembros del Bolsas y Mercados
Argentinos S.A.. y/o a cualquier otro agente habilitado dentro del pais (en conjunto, los “Operadores con Acceso a
BYMA PRIMARIAS”) las cuales seran consideradas firmes,excepto por defectos formales, cuya baja y reemplazo
sera solicitada por cada Agente a BYMA PRIMARIAS. Los Operadores con Acceso a BYMA PRIMARIAS seran los
encargados de ingresar las ofertas de suscripcion en el sistema BYMA PRIMARIAS.

6. Autorizada la oferta publica, en la oportunidad que determine el Fiduciario, de comun acuerdo con los Colocadores
y el Fiduciante y segun las condiciones del mercado, se publicard un aviso de suscripcion en la AIF y en los sistemas
de informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien los Valores Fiduciarios, en el que se indicara,
entre otros, la fecha de inicio y de finalizacion del Periodo de Colocacion (conforme se define mas adelante), la Fecha
de Emision y Liquidacion y los domicilios de los Colocadores.

El periodo de colocacion incluird un plazo minimo de 3 (tres) dias hébiles bursatiles para la difusion y un plazo minimo
de 1 (un) dia habil bursatil para la subasta o licitacion publica (el “Periodo de Difusion” y el “Periodo de Licitacion”,
respectivamente, y en su conjunto el “Periodo de Colocacion”). El Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacion
podra ser prorrogado, modificado y/o suspendido por el Fiduciario, de comun acuerdo con los Colocadores y con el
Fiduciante circunstancia que se informara, con la antelacion suficiente, mediante la publicacion de un nuevo aviso de
suscripcion en la AIF y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien los
Valores Fiduciarios, dejando expresa constancia que los inversores iniciales podran, en su caso, retirar sus ofertas sin
penalizacion alguna hasta el dia de cierre del Periodo de Licitacion. Las invitaciones a formular ofertas seran cursadas
por los Colocadores a un amplio nimero de operadores y potenciales inversores, por los medios habituales del mercado,
especialmente correo electronico.

Al finalizar el Periodo de Colocacion se comunicara a los interesados el valor nominal a emitir, ¢l precio de suscripcion
y las cantidades asignadas, quedando perfeccionado el contrato de suscripcion conforme con dichos pardmetros, con
aquellos inversores que hubieran ofrecido un precio igual o mayor al Precio de Suscripcion, o una TIR igual o menor
a la Tasa de Corte debiendo pagarse el precio de suscripcion dentro de las 48 horas habiles bursatiles siguientes.

Asimismo se publicara un aviso con el resultado de la colocacion en el boletin informativo del BYMA y en la AIF.

7. Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa modificada” al precio
que surja de la oferta y demanda incluso bajo la par, conforme al rango de TIR o precios, seglin corresponda, ofrecidos
en las ofertas de suscripcion presentadas por los Operadores con Acceso a BYMA PRIMARIAS durante el Periodo de
Licitacion (el “Precio de Suscripcion™)

Los Colocadores podran indicar en el aviso de suscripcion una Tasa de Corte Minima aplicable a cada Clase de Valores
de Deuda Fiduciaria (la “Tasa de Corte Minima”), que los oferentes podran incluir en las ofertas de suscripcion. Todas
las ofertas de suscripcion en las que los inversores hubieran solicitado una tasa menor a la Tasa de Corte Minima, seran
consideradas como realizadas a una tasa igual a la Tasa de Corte Minima.
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Para los Certificados de Participacionel precio de corte minimo es $ 100, (el “Precio de Corte Minimo”), todas las
ofertas de suscripcion en las que los inversores hubieran solicitado un precio menor al Precio de Corte Minimo, seran
consideradas como no realizadas.

La unidad minima de negociacion para los Valores Fiduciarios sera de VSN 1.

Las ofertas de suscripcion relativas a los Valores de Deuda Fiduciaria deberan ser iguales o superiores a la suma de
VSN 1.000.

Las ofertas de suscripcion relativas a los Certificados de Participacion deberan ser iguales o superiores a la suma de
V/N $20.000.

8. Para la suscripcion de los Valores Fiduciarios, cada oferente que cumpla con los requisitos exigidos podra presentar
una o mas ofertas de suscripcion por los Tramos Competitivo y no Competitivo.

Tramo Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los Valores Fiduciarios de
cada clase mayores a VSN 150.000 se consideran “ofertas de tramo competitivo” y deberan indicar, en todos los casos
la TIR o el precio solicitado.

Tramo no Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los Valores Fiduciarios de
cada clase iguales o inferiores a VSN 150.000 se consideran “ofertas de tramo no competitivo” y, a diferencia de las
del “tramo competitivo”, no deberan incluir la TIR o el precio solicitado. Se adjudicaran a la Tasa de Corte o Precio
de Corte, conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo alguno, no pudiendo superar el 50% del monto total
adjudicado a terceros de la emisidon de la clase respectiva. Cuando las solicitudes de suscripcion en el “tramo no
competitivo” superen el 50% mencionado, la totalidad de las mismas serdn prorrateadas reduciéndose por lo tanto en
forma proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del monto total adjudicado de la clase respectiva.
En consecuencia si en una determinada Clase no hubiera ofertas formuladas por el Tramo Competitivo adjudicadas a
terceros entonces tampoco podran adjudicarse en dicha Clase las ofertas del Tramo no Competitivo.

9. Las ofertas recibidas para los Valores Fiduciarios seran adjudicadas de la siguiente manera en forma separada para
cada una de las clases: en primera instancia se adjudicara la sumatoria de los montos de las ofertas recibidas por el
Tramo no Competitivo -teniendo en cuenta las restricciones del parrafo precedente-; luego el monto restante se
adjudicara a quienes la formularan bajo el Tramo Competitivo, comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR
o el mayor precio, seglin corresponda y continuando hasta agotar los titulos disponibles de la clase correspondiente. A
los efectos de la determinacion de 1a Tasa de Corte o el Precio de Corte, se tomara en cuenta la sumatoria de los montos
de las ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo y Competitivo.

La adjudicacion se realizard a un precio Unico para cada clase (establecido sobre la base de la mayor tasa aceptada o
el menor precio aceptado, segiin corresponda) para todas las ofertas aceptadas (la “Tasa de Corte” y el “Precio de
Corte”, respectivamente), que se correspondera con la mayor tasa o menor precio ofrecido que agote la cantidad de
Valores Fiduciarios de cada clase que se resuelva colocar.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion Publica, el Fiduciante — considerando criterios objetivos - podra ejercer su
derecho de aceptar ofertas por los VDF hasta un nivel de tasa ofrecida estableciendo una Tasa de Corte, que sera igual
o superior a la Tasa Cupon o la Tasa de Corte Minima establecida para la Clase, la mayor y menor a la menor tasa
ofrecida. En el caso que como consecuencia de lo mencionado precedentemente queden VDF sin colocar, los mismos
seran adjudicados al Fiduciante en pago por la cartera transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte.

En el caso que la tasa establecida en las condiciones de emision de los Valores de Deuda Fiduciaria sea variable, se
considerara “Tasa Cupoén” la tasa utilizada para elaborar el Cuadro de Pago de Servicios considerando el interés
minimo de los Valores de Deuda Fiduciaria. Ante la ausencia de ofertas respecto de una o mas clases de VDF el
Fiduciante podra solicitar al Fiduciario le sean adjudicados los VDF de una o mas clases en parte de pago por la
transferencia fiduciaria de los créditos, en cuyo caso, les seran adjudicados a la Tasa Cupén 6 a la Tasa de Corte
Minima, la mayor.

En el caso que todas las ofertas recibidas en una determinada Clase de VDF fueran inferiores a la Tasa Cupon, luego

de la aplicacion de la Tasa de Corte Minima si correspondiera, el Fiduciante podra decidir adjudicar la Clase de que se
trate a una Tasa de Corte igual a la Tasa Cupdn siempre y cuando esta sea superior a la Tasa de Corte Minima.
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Asimismo una vez finalizado el Periodo de Licitacion Puablica el Fiduciante podra aceptar ofertas realizadas durante el
Periodo de Licitacion Publica por los Certificados de Participacion hasta un nivel de precio ofertado estableciendo un
Precio de Corte que sera igual o superior al Precio de Corte Minimo. De la misma manera los Certificados de
Participacion sin colocar seran adjudicados al Fiduciante en pago por la cartera transferida al Fideicomiso al Precio de
Corte. Ante la inexistencia de ofertas en el Tramo Competitivo en el caso de los CP se adjudicaran al Fiduciante a la
par o al Precio de Corte Minimo, el mayor.

En el supuesto que la totalidad de ofertas aceptables fuera inferior a la cantidad total de Valores Fiduciarios a colocar,
se procedera a adjudicar, al Fiduciante, dicha cantidad inferior a la maxima TIR aceptada o al menor precio aceptado,
segun el caso. Los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros, podran ser adjudicados al Fiduciante como parte
de pago de la cartera de Créditos transferida al Fideicomiso a la maxima TIR aceptada o al menor precio aceptado.

El Fiduciario, siguiendo instrucciones del Fiduciante y de comun acuerdo con los Colocadores podran considerar
desierta la licitacion (i) en caso de ausencia de ofertas respecto de la totalidad de los valores ofrecidos de una o mas
Clases de los VDF, o (ii) en el caso que las ofertas en el Tramo Competitivo no alcancen el 50% del monto de la
emision de una o mas clases de VDF aun cuando la totalidad de las ofertas de la clase respectiva superen el monto de
la emision o (iii) en el caso que las ofertas en el Tramo Competitivo determinen una Tasa de Corte de una o mas Clases
de los VDF que no sea aceptable para el Fiduciante. En dichos casos, las respectivas solicitudes de suscripcion quedaran
automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia otorgue a los ofertantes derecho a compensacion ni indemnizacién
alguna.

Los Colocadores adjudicaran a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de los Valores Fiduciarios ofrecidos
(de no haber ejercido la facultad de considerar desierta la licitacion como se especificd anteriormente) en caso de (i)
ofertas por un monto inferior respecto de la totalidad de los Valores Fiduciarios ofrecidos; (ii) que habiendo ofertas
por partes o por el total de los Valores Fiduciarios ofrecidos se acepte una Tasa de Corte o Precio de Corte que s6lo
permita colocar parte de los mismos o (iii) en el caso que las ofertas en el Tramo Competitivo no alcancen el 50% del
monto de la emisiéon de una o mas clases de Valores Fiduciarios aun cuando la totalidad de las ofertas de la clase
respectiva superen el monto de la emision.

En el caso de que varios inversores presenten ofertas de suscripcion de igual TIR ofrecidas a la Tasa de Corte o igual
al Precio de Corte, segun corresponda, y el monto de la suma de esas ofertas supere el importe remanente para
adjudicar, entonces dichas ofertas seran aceptadas parcialmente prorrateando la cantidad de Valores Fiduciarios
correspondiente entre dichos oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo el procedimiento de adjudicacion arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a
un Oferente bajo su respectiva oferta de suscripcion contuviera decimales, los mismos seran suprimidos a efectos de
redondear ¢l valor nominal de los Valores Fiduciarios a adjudicar. Los Valores Fiduciarios residuales como
consecuencia de esta supresion de decimales seran adjudicados a alguna o algunas de las ofertas de suscripcion
participantes en el prorrateo por orden de ingreso de las mismas a BYMA PRIMARIAS..

Los montos parcial o totalmente excluidos de las ofertas de suscripcion en funcion de la aplicacion de los prorrateos y
de la metodologia de determinacion de la Tasa de Corte y Precio de Corte antes descripta quedaran automaticamente
sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para los Colocadores ni otorgue a los
respectivos Oferentes derecho a reclamo y/o a compensacion alguna. Los Colocadores no estaran obligados a informar
de manera individual a cada uno de los Oferentes que sus ofertas de suscripcion han sido totalmente excluidas.

10. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacioén o
documentacion que deban o resuelvan libremente solicitarle los respectivos Operadores con Acceso a BYMA
PRIMARIAS y/o el Fiduciario para el cumplimiento de su funcion y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos
de origen delictivo y sobre prevencion del lavado para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacion
Financiera creada por la ley N° 25.246 o establecidas por la CNV y/o el BCRA. Las ofertas no podran rechazarse,
salvo que contengan errores u omisiones de datos que hagan imposible su procesamiento por el sistema o por
incumplimiento de exigencias normativas en materia de prevencion del lavado de dinero y financiamiento del
terrorismo. Sin perjuicio de ello, los Colocadores seran responsables de velar por el cumplimiento de la normativa de
prevencion del lavado de dinero solo respecto de sus propios comitentes, pero no de aquellos cuyas ofertas de
suscripcion hayan sido ingresadas a BYMA PRIMARIAS a través de Operadores con Acceso a BYMA PRIMARIAS
distintos de los Colocadores.

Los Colocadores no garantizan a los inversores que remitan ofertas de suscripcion que, mediante el sistema de
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adjudicacion que corresponda a los Valores Fiduciarios, se les adjudicara el mismo valor nominal de los Valores
Fiduciarios detallados en la oferta de suscripcion, debido a que dichas ofertas pueden no ser aceptadas o ser aceptadas
parcialmente. Los Colocadores no son responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores de aplicacion,
ni caidas del software del sistema BYMA PRIMARIAS.

11. Los procedimientos internos que emplearan los Colocadores para la recepcion de ofertas, la determinacion del
precio y la adjudicacion de los Valores Fiduciarios e integracion del precio de adquisicion estaran disponibles para su
verificacion por la CNV y cualquier otra persona con interés legitimo. A tal fin esos procedimientos serdn llevados en
el pais en base a constancias documentales y/o medios computarizados fiables, que se informaran a la CNV.

Los agentes de entidades autorizadas que intervengan en cualquier tipo de proceso de colocacion primaria deberan
llevar un registro de las manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan identificar los potenciales inversores,
detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas, la cantidad de Valores Fiduciarios requeridos, el limite de precio y/o
tasa y cualquier otro dato que resulte relevante y deberan contar con manuales de procedimientos internos para la
colocacion de valores negociables.Asimismo, deberdn cumplir con las obligaciones emergentes del régimen de
Prevencion del Lavado de Activos de origen delictivo y del Financiamiento del Terrorismo y sus reglamentaciones
(BCRA, CNV, UIF, segun corresponda) y en especial las resoluciones 52/2012, 29/2013, 68/13, 3/14, 92/2016,
104/2016, 141/16, 4/17, 30E/2017, 28/2018, 134/2018 y 156/18 de la UIF y sus modificaciones.

12. Los Valores Fiduciarios podran listarse en el Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y negociarse en el Mercado
Abierto Electronico S.A. como asi también en otros mercados autorizados.

13.-La oferta sedirige unicamente a los inversores calificados que se indican en el articulo 12 del Capitulo VI del Titulo
IT de las Normas de CNV. No soélo los suscriptores iniciales de los Valores Fiduciarios deberan encontrarse dentro de
la categoria de inversor calificado al momento de su suscripcidon, sino que dichas cualidades deberan también ser
reunidas por los sucesivos titulares de dichos valores durante toda la vigencia de los mismos. Los agentes que actien
como tales en las respectivas operaciones deberan verificar que la parte compradora reuna los requisitos previstos en
las Normas de la CNV.

14.- Los tenedores de las Obligaciones Negociables Serie VIII y de las Obligaciones Negociables Serie IX Clase B
que hayan sido adjudicados, deberan notificar a Carsa S.A. antes de la Fecha de Emision si ejercen la Opcion
determinada en las condiciones de emision de las Obligaciones Negociables Serie VIII y de las Obligaciones
Negociables Serie IX Clase B a fin de suscribir la documentacion correspondiente con Carsa S.A. para adquirir de
dicho obligacionista las Obligaciones Negociables en cuestion.Sin perjuicio de lo mencionado precedente, aquellos
inversores que resulten adjudicados deberan pagar la totalidad del precio de suscripcion en la fecha que se indique en
el Aviso de Colocacion. Se advierte que el Fiduciario es totalmente ajeno a dicha Opcion que — en caso de ser ejercida
por cada inversor — instaurara una relacion juridica que vinculara exclusivamente al Fiduciante con el inversor que la
haya ejercido. El Fiduciario no realiza manifestacion alguna en cuanto a la validez, extension y ejecutabilidad de la
Opcidn, ni a la capacidad de CARSA S.A. para cumplirla en caso de ser ejercida.

XV.-TRATAMIENTO IMPOSITIVO

Para obtener informacion sobre la presente Seccion, remitirse al Suplemento de Prospecto de Términos Particulares
completo en su apartado correspondiente.

XVI.- CONTRATO SUPLEMENTARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO SECUBONO 211

Para obtener informacion sobre la presente Seccion, remitirse al Suplemento de Prospecto de Términos Particulares
completo en su apartado correspondiente.
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Banco de Valores S. A.
Sarmiento 310
C1041AAH Buenos Aires
info@bancodevalores.com
Fiduciario - Emisor- Organizador

Carsa S.A.

Domicilio legal: Ruta Nicolas Avellaneda Km 15,5 Colectora
Domicilio Comercial: Juan Domingo Perén 131
Resistencia, Prov. del Chaco
Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro

Credinea S.A.
Ruta Nicolas Avellaneda Km 15,5 Colectora, Resistencia, Prov. del Chaco
Agente de Cobro

Banco Macro S.A.
Av Eduardo Madero 1182 Ciudad Auténoma de
Buenos Aires
Tel: 5222-6500

Organizador
Banco de Valores S.A. Banco de Servicios y Macro Securities S.A.
(y los agentes miembros Transacciones S.A. Av. Eduardo Madero 1182
del BYMA) Corrientes 1174, piso 3 Buenos Aires
Sarmiento 310 — Ciudad de Buenos Aires Tel: 5222-8970
Buenos Aires Tel: (011) 5235-2381/2383/2360, Fax:5222-6570
e-mail: mesa@bst.com.ar info@macrosecurities.com.ar

info@bancodevalores.com

Agentes Colocadores

Daniel H. Zubillaga
Zubillaga & Asociados S.A.
25 de Mayo 596, piso 19

Buenos Aires
Teléfono: 4311-6014
Fax: 4311-6018
Agentes de Control y Revision

First Corporate Finance Advisors S.A.
25 de mayo 596 Piso 20
Tel. 4311-6014 — Fax 4311-6018

Asesores Financieros

Nicholson y Cano
Abogados
San Martin 140 — piso 14 —Buenos Aires
Teléfono: 5167-1000
Asesores Legales

Caja de Valores S.A.
25 de mayo 362
Teléfono: 4317-7118
Ciudad de Buenos Aires

Depositaria
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